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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiores
Presidente, Directores y Accionistas de
CFC Capital S.A.

Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacion financiera de CFC Capital S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y a los correspondientes estados integral de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
Administracion de CFC Capital S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre dichos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos vy realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas, Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los montos ¢ informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de
CFC Capital S.A., asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de CFC Capital S.A. al 31 de diciecmbre de
2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por
el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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4. Los estados financieros de CFC Capital S.A. al 31 de diciembre de 2010, preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, fueron auditados por otros
auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos con fecha 28 de enero
de 2011. Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2010 y cierre al 31 de diciembre
de 2010, que se presentan para fines comparativos, incluyen todos los ajustes significativos
necesarios para presentarlos de acuerdo a NIIF  los cuales fueron determinados por la
Administracion de CFC Capital S.A.. Nuestra auditoria a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de otros
procedimientos sobre los saldos de apertura y cierre del afio 2010, con el alcance que
estimamos necesarios para las circunstancias. En nuestra opinion dichos estados financicros, de
aperlura y cierre del ano 2010, se presentan de manera uniforme en todos sus aspectos
significativos para efectos comparativos con los estados financieros de CFC Capital S.A. al 31
de diciembrg de 2011.

RSM Auditores Ltda.

Santiago, 27 de abril de 2012
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CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010
(expresados en miles de pesos (M$))

N°  31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

Nota M$ M$ M$

Estado de Situacién Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7 333.400 127.154 129.551
Otros Activos No Financieros, Corriente 11 26.094 304.651 291.225
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 9 2.470.056 1.824.872 3.979.894
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 10 6.555 6.715 272.710
Activos por impuestos corrientes 12 27.547 19.587 57.685
Activos corrientes totales 2.863.652 2.282.979 4.731.065
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 980 980 980
Otros activos no financieros no corrientes 11 23.402 24.108 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 24.153 27.593 33.349
Propiedades, Planta y Equipo 14 219.556 235.751 246.577
Activos por impuestos diferidos 15 302.303 265.340 39.769
Total de activos no corrientes 570.394 553.772 320.675
Total de activos 3.434.046 2.836.751 5.051.740




CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010

(expresados en miles de pesos (M$))

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
Otras provisiones a corto plazo
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros corrientes
Pasivos corrientes totales
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos

N° 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Nota M$ M$ M$

17 569.286 544.848 719.885
18 481.400 456.863 967.922
10 788.463 278.669 381.523
6.244 - 13.030
19 6.770 9.309 14.996
141 1.162 1.508
1.852.304 1.290.851 2.098.864
17 162.182 174,741 187.822
15 11.160 3.437 670
173.342 178.178 188.492
2.025.646 1.469.029 2.287.356
20 2.492.300 2.492.300 2.492.300
20 (1.083.900)]  (1.124.578) 272.084
1.408.400 1.367.722 2.764.384
3.434.046 2.836.751 5.051.740




CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresados en miles de pesos (M$))

ACUMULADO

01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 21 655.155 651.263
Costo de ventas 21 (207.484) (169.112)
Ganancia bruta 447.671 482.151
Gasto de administracion 22 (521.682)[ (1.819.920)
Otras ganancias (pérdidas) 86.616 (5.702)
Ingresos financieros 23 4.674 335
Diferencias de cambio 23 (6.556) (4.743)
Resultados por unidades de reajuste 23 713 497
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 11.436] (1.347.382)
Gasto por impuestos a las ganancias 24 29.242 222.804
Ganancia (pérdida) 40.678] (1.124.578)
Ganancias por accion

Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 0,02 (0,63)

Ganancia (pérdida) por accién bésica 0,02 (0,63)




CFC CAPITAL S.A.

OTROS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010
(expresados en miles de pesos (M$))

SVS Estado de Resultados Integral ACUMULADO

01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010

Estado del resultado integral

Ganancia (pérdida) | 40.678]  (1.124.578)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 40.678 (1.124.578)
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado integral total 40.678 (1.124.578)




CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011
(expresados en miles de dolares (M$))

Ganancias
Capital Otras (pérdidas) Patrimonio
emitido | reservas | acumuladas total
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 2.492.300 -| (1.124.578) 1.367.722

Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables

Incremento (disminucién) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Emision de patrimonio

Dividendos

Total de cambios en patrimonio

2.492.300

1.367.722

40.678

40.678

Saldo Final Perfodo Actual 31/12/2011

2.492.300

(1.083.900)

1.408.400




CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010
(expresados en miles de pesos (M$))

Ganancias
Capital Otras (pérdidas) Patrimonio
emitido reservas acumuladas total
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 2.492.300 - 272.084] 2.764.384
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - =
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 2.492.300 - 272.084] 2.764.384
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.124.578)] (1.124.578
Otro resultado integral - -
Resultado integral (1.124.578)
Emision de patrimonio
Dividendos (302.722)]  (302.722)
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios 30.638 30.638
Total de cambios en patrimonio - -|  (1.396.662)| (1.396.662)
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010 2.492.300 -l (1.124578) 1.367.722
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CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(expresados en miles de pesos (M$))

Estado de Flujo de Efectivo Indirecto 01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Ganancia (pérdida) | 40.678 (1.124.578)
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias (29.242) (222.804)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen (570.828) 877.581
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de - 82.809
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen 24537 (430.419)
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 24.940 25.524
Ajustes por provisiones 262.067 1.203.672
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 3.408 13.622
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos no corrientes (80.751) -
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) (365.869) 1.549.985
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (325.191) 425.407
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades - 454.650
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 303.854 -
Compras de propiedades, planta y equipo (27.857) (6.146)
Compras de activos intangibles (3.259) (2.540)
Compras de otros activos a largo plazo (2.046) (556.150)
Cobros a entidades relacionadas - 265.995
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 270.692 155.809
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 619.593 713.224
Total importes procedentes de préstamos 619.593 713.224
Préstamos de entidades relacionadas 1.069.737 491.855
Pagos de préstamos (720.787) (890.610)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (698.347) (604.733)
Dividendos pagados - (302.722)
Otras entradas (salidas) de efectivo (9.451) 9.373
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 260.745 (583.613)
Incremento neto (dnlsmmucmn) enel efec_tlvo y equivalentes al efectivo, antes del 206.246 (2.397)
efecto de los cambios en la tasa de cambio
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 206.246 (2.397)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 127.154 129.551
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 333.400 127.154

Las Notas adjuntas nidmeros 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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CFC CAPITAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(expresados en miles de pesos (M$))

NOTA 1- INFORMACION GENERAL

CFC Capital S.A., se constituyo el 14 de agosto de 2003 por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago, de don Patricio Zaldivar Mackenna. El extracto respectivo fue publicado en el Diario Oficial del 28 de
agosto de 2003 y se inscribio a fs. 25224, N° 18995 del Registro de Comercio de Santiago ese mismo afio.

El objeto de la sociedad conforme a sus estatutos es: () la realizacion de toda clase de operaciones de factoring,
leasing y leaseback; (b) la realizacion de todo tipo de asesorias financieras, contables, tributarias y juridicas; (c)
la inversion, adquisicién, tenencia, explotacion y enajenacion de toda clase de derechos personales, cuentas por
cobrar, titulos de crédito y toda clase de instrumentos financieros y mercantiles; su administracion y la
percepcion de sus frutos; y e) la gestion de cobro de créditos actuales y futuros, tanto por cuenta de terceros
€Omo en su propio nombre como cesionaria de los mismos.

Desde sus inicios, la actividad de la sociedad ha estado centrada en el financiamiento de capital de trabajo a las
pequefias y medianas empresas (Pymes) a través principalmente de operaciones de factoring, industria que se
encontraba en su mayor crecimiento historico al momento de la constitucion de CFC Capital S.A.

Adicionalmente, y en menor medida, a mediados del afio 2004 se comienza a realizar el financiamiento de la
adquisicién de activos fijos via operaciones de leasing financiero. En abril de 2005 entra en vigencia la ley
19.983 la cual entrega un marco regulatorio para las operaciones de factoring. Esta establece una normativa
general acerca de la transferencia de los creditos contenidos en las facturas, disminuyendo la incertidumbre de
su cobro al establecer un mecanismo legal mediante el cual se ejerce el cobro ejecutivo, y se establece la
obligatoriedad de la cesion por parte del deudor.

En una primera etapa, que abarca hasta 2005, la sociedad operd exclusivamente sirviendo a las pequefias y
medianas empresas ubicadas en la Regi6n Metropolitana. En mayo de 2006 se abri6 la primera sucursal de CFC
Capital S.A. en la Novena Region, en la ciudad de Temuco; ese mismo afio también se apertura las sucursales
de Curico y Puerto Montt, dandose inicio a un proceso de apertura de sucursales. Este proceso busca ampliar la
base de clientes potenciales, logrando una mayor diversificacién tanto de la cartera de clientes como de
deudores.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de septiembre de 2006, se acordé modificar
los estatutos sociales en el sentido de incorporar en estos el someter a la sociedad a las normas que rigen a las
sociedades anonimas abiertas, quedando bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. En
esa Junta, ademas, se entreg6 un texto refundido de los estatutos sociales, concordante con el acuerdo indicado.

El afio 2007 marca un hito relevante en la vida de la sociedad pues se acentla el plan de expansion propuesto
por la compafiia, esto pues con la incorporacion de las nuevas sucursales de Quillota, Rancagua, Chillan y
Osorno, ademas de la casa matriz en la ciudad de Santiago, a Febrero de 2008 CFC Capital S.A. ya cuenta con
ocho centros de negocios a lo largo del pais y un crecimiento constante en las operaciones debido a la calidad,
oportunidad y transparencia del servicio otorgado.

Al 31 de Octubre de 2008 y dadas las condiciones del mercado chileno y mundial principalmente por la crisis
financiera internacional y los altos costos de administracion de sucursales, CFC Capital decide concentrar sus
negocios en las ciudades que le estan otorgando mayor rentabilidad, por lo que cierra las oficinas de Osorno,
Temuco, Chillan, Curicé y Rancagua.

En el primer trimestre de 2009 y con el objeto de optimizar la gestion comercial y financiera de la empresa se
cierran las sucursales de Puerto Montt y Quillota, dejando solo la casa Matriz en Santiago.

En el segundo semestre de 2009 la empresa decide cambiar su imagen corporativa y adquiere a través de un
Leasing Financiero con el Banco Ital nuevas oficinas para la casa matriz, ubicadas en el piso 11 del edificio
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Exterior en Santiago Centro, lo cual demostré el claro objetivo de consolidar los esfuerzos en Santiago y hacer
mas soélida la empresa.

Durante el afio 2009 la empresa fue muy eficiente en el control de los gastos, soporto muy bien la baja en los
ingresos producto de la disminucion en las colocaciones, controld rigurosamente el riesgo de crédito y logrd
mantener resultados positivos pese a la gran crisis financiera.

Durante el 2010 la empresa realiza un plan estratégico de manera de optimizar sus areas de negocio
continuando en dicha senda durante el 2011. En ese sentido potencia el desempefio del area comercial

incorporando diversos canales de difusion tanto fisica como via web lo que permite incrementar la cantidad de
cliente y colocaciones.

La direccién de sus operaciones esta ubicada en Mac Iver, 225, oficina 1101, Santiago.

Antecedentes de CFC CAPITAL S.A.

CFC Capital S.A. no tiene controlador. La composicién de los principales accionistas es la siguiente:

Sociedad RUT N° acciones %
Inversiones y Asesorias El 96.601.720-1 306.963 17,10%
Cardonal S.A.
Asesora Inmobiliaria y Proyectos 78.453.460-K 306.963 17,10%
Ny G Ltda.
Inversiones Don Juan Ltda. 78.772.470-1 306.963 17,10%
Hugo Frias Propiedades S.A. 96.581.770-0 279.561 15,58%
Inversiones San Ignacio Ltda. 78.501.250-K 251.106 13,99%
Asesorias Profesionales e Invers. 96.792.890-9 199.786 11,13%
San Esteban Ltda.
Ricardo Pérez de Arce Araya 8.886.075-6 99.150 5,52%
Marco Antonio Meza Gonzélez 14.436.125-3 40.000 2,23%
Inversiones y Rentas Santa Luisa | 77.876.450-5 4.197 0,23%
Ltda.
Total 1.794.689 100%

Inversiones y Asesorias El Cardonal S.A. (RUT: 96.601.720-1) tiene como socios a Sergio Nicolas Silva
Alcalde (RUT: 6.016.781-8) con un 50% y a Isabel Margarita Cox Vial con un 50%.

Asesora, Inmobiliaria y Proyectos N y G Ltda. (RUT: 78.453.460-K) tiene como socios a Jorge Manuel
Narbona Lemus (RUT: 6.050.204-8) con un 50% y a Maria Eugenia Gonzalez Wallace (RUT: 4.911.509-1) con

un 50%.

Inversiones Don Juan Ltda. (RUT: 78.772.470-1) tiene como socios a Rosa Catalina Rios Irarrazabal (RUT:
7.004.053-0) con un 25,3%, a Maria Angélica Rios Irarrdzabal (RUT: 7.004.639-3) con un 25,3%, a Juan de
Dios Rios Irarrazabal (RUT: 7.051.508-3) con un 23,5% y a Maria Francisca Rios Irarrazabal (RUT: 7.004.630-
K) con un 22%.

Hugo Frias Propiedades S.A. (RUT.: 96.581.770-0) tiene como socios a Hugo Ignacio Frias Olea (RUT:
7.051.405-2) con un 91,7% y Maria Magdalena Ossandon Dominguez (RUT: 6.447.941-5) con un 8,3%.

Inversiones San Ignacio Ltda. (RUT: 78.501.250-K) tiene como socios a Adelchi Hugo Colombo Breschi
(RUT: 6.362.629-5) con un 50% y a Mireya Teresa Canovas Parro (RUT: 7.033.793-2) con un 50%

Asesorias Profesionales e Inversiones San Esteban Ltda. (RUT: 96.652.060-4) tiene como socios a Alejandro
Lazlo Toth Nebel (RUT: 7.827.225-2) con un 95% y a Carmen Gloria Cucurella Martinez (RUT: 6.375.907-4)
con un 5%.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio el 02 de mayo de 2012.
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros de CFC Capital S.A. (“la Sociedad”). Tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF 1), estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados
financieros.

2.1. Bases de preparacion y periodo

Los Estados Financieros de la Sociedad correspondientes al 31 de diciembre de 2011 han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB").

Los presentes estados financieros de CFC Capital S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2011; 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010 y los estados de resultados integrales
anuales, estado de cambio en el patrimonio neto y de flujo de efectivo directo por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de 2011 y 2010, y sus correspondientes notas explicativas. Estos estados financieros han sido
preparados y presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros conforme a las NIIF requiere del uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administracién de CFC
Capital S.A.

2.2 Informacion financiera por segmentos operativos

Las actividades de la Sociedad estan orientadas fundamentalmente al negocio de servicios financiero por lo que
los ingresos generados provienen de solo un segmento.

2.3 Transacciones en moneda extranjera

@ Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valorizan utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de CFC Capital S.A.
se presentan en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la

liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.
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(c) Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, se presentan a

los siguientes tipos de cambios y valores de cierre, respectivamente:

31.12.11 31.12.10 01.01.10
Moneda $ $ $
Délar 519,20 468,01 507,10
Unidad de fomento 22.294,03 21.455,55 20.942,88

La unidad de fomento (UF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos que esta indexada a la
inflacion. La tasa de UF se establece a diario y con antelacién, sobre la base de la variacién del Indice de
Precios al Consumidor del mes anterior.

24 Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos, tanto en reconocimiento inicial como en su medicidn posterior, son valorados a su costo de
adquisicién menos la correspondiente depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo de un activo incluye su precio de adquisicion, todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento, retiro o remocidn parcial o total del
activo, asi como la rehabilitacion del lugar en que se encuentra, que constituyan la obligacién para la Sociedad,
al adquirir el elemento o0 como consecuencia de utilizar el activo durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.
La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos a sus valores
residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas, los cuales no se deprecian. Las vidas Utiles utilizadas por el

grupo detallado por tipo de bien se encuentran en los siguientes rangos.

Las vidas Utiles minimas y méximas utilizadas por grupos de bienes es la siguiente:

Afios
Edificio 40
Hardware 02-05
Equipos de oficina 04 - 05
Muebles 05-06
Otros activos fijos 07 - 08

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y ajustan si fuera necesario, en cada cierre, de tal forma
de tener una vida Util restante acorde con las expectativas de uso de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro. (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados.
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25 Activos intangibles

Los programas informaticos adquiridos, se contabilizan sobre la base de los costos de adquisicion menos
amortizacion acumulada. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas entre 4 a 5 afios, dicha
amortizacion se calcula por el método lineal.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos, se amortizan durante sus vidas
Gtiles estimadas.

2.6 Deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del
valor. Los activos sujetos a amortizacién y depreciacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
gue algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable es el que resulta mayor entre el valor justo de un activo, menos los costos a incurrir para
su venta, y su valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

2.7 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor justo con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

@ Activos financieros a valor justo con cambios en resultados

Los activos financieros a valor justo con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de
hacerse realizables en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion
a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

Estos activos se registran a su valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en cuentas de resultados.
(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar
se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 2.12).

Son valorizadas al costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interes efectiva.
(© Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a doce meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Son valorizadas al costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interes efectiva.

(d) Activos financieros disponibles para la venta
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Se presentan a su valor justo y corresponden a activos financieros no derivados que son designados como
disponibles para la venta o que no estan clasificados en cualquiera de las otras tres categorias anteriores. Las
variaciones en el valor justo son reconocidas como cargo o abono a Otras reservas quedando pendiente su
realizacion.

Estos activos son incluidos como activos corriente con excepcion de aquellos cuya realizacién es superior a un
afio los que son presentados en activos no corrientes.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en
gue se compromete a adquirir o vender el activo.

La Sociedad evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

2.8 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. EI importe de la provision es
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectivo. El deterioro del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision incobrables y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “Otros gastos por funcion”.
La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconocen como un abono a los “ Otros
gastos por funcion”.

Dado que los deudores comerciales corresponden a colocaciones financieras no derivados con pagos fijos y
determinables, que no tienen una cotizacién en el mercado activo, estos activos financieros surgen de
operaciones de préstamo en dinero, bienes o servicios directamente a un deudor. EI metodo de valorizacion es
costo amortizado, reconociendo en resultado los intereses devengados en funcidn de su tasa de interes efectiva,
por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los cobros de capital. La tasa de interes efectiva es la
tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor de un activo financiero a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. A juicio de la Administracion, la
tasa efectiva es igual a la tasa nominal contractual.

En el rubro deudores y cuentas por cobrar comerciales presenta principalmente las operaciones de factoring que
realiza con sus clientes, las que estan representadas por facturas, cheques y otros instrumentos de comercio
representativos de operaciones de crédito, con o sin responsabilidad del cedente, dicho monto corresponde al
valor nominal de los mismos deducido el importe no anticipado, la diferencia de precio no devengada, intereses
penales por mora y tasa efectiva asociada a otros gastos de la operacion. El valor no anticipado corresponde a
las retenciones realizadas a los documentos recibidos, montos que deben restituirse al momento de efectuarse el
cobro de los documentos.

La sociedad ha constituido al cierre de cada periodo una provisién para cubrir los riesgos de pérdida de los
activos de dudosa recuperabilidad, la que ha sido determinada en base a un analisis de riesgo determinado por la
Administracion.

2.9 Bienes dacion en pagos

La sociedad clasifica los bienes recibidos en pago en el rubro “Otros activos no financieros corrientes”, se
registran al menor valor entre su costo de adjudicacion y el valor razonable menos deducciones por deterioro, se
presentan netos de provision.

2.10  Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y banco, los depdsitos a plazo en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos.
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2.11  Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.
2.12  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor justo y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo.

2.13 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor justo, el que corresponde al valor en la colocacion
descontando de todos los gastos de transaccidn directamente asociados a ella para luego ser controlados
utilizando el método del costo de amortizado en base a la tasa efectiva. Dado que la Sociedad mantiene su grado
de inversion, la administracion estima que se puede endeudar en condiciones de precio y plazo similares a los
cuales se encuentra la deuda vigente por lo que considera como valor justo el valor libro de la deuda.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

2.14  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

La sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias en base a las disposiciones legales vigentes.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo 0 un activo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
o pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuestos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros para poder compensar las diferencias temporarias.

2.15  Beneficios a los empleados

Como beneficio a los empleados se reconoce el gasto por vacaciones del personal se reconoce mediante el
método del devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segun los
contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

2.16  Provisiones

La Sociedad reconoce una provisién cuando estd obligada contractualmente o cuando existe una préactica del
pasado que ha creado una obligacion asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que Sean necesarios para
liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para determinar
el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del
dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. El incremento en
la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses
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2.17  Contratos de arrendamiento

Corresponden a contratos de arriendo leasing, estos transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y son clasificados como financieros, dichos contratos consisten en arriendos con
clausulas que otorgan al arrendatario una opcion de compra del bien arrendado al término del mismo.

Los contratos leasing se valorizan al monto d ela inversidn neta, dicha inversion neta esta constituida por los
pagos minimos, mas cualquier valor residual del bien, menso cualfiquier valor residual no garantizado, menos
los ingresos financieros no realizados.

Los arrendamientos financieros en gla sociedad actua como arrendatario se reconoce registrando un activo
segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado o bien el
valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento si este fuera menor.

Las cuotas de arrendamiento operativos se reconocen como gastos en el periodo en que se generen.
2.18  Reconocimiento de ingresos y gastos

a) Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe a continuacion.

La sociedad considera como ingresos de explotacion por operaciones de factoraje, las diferencias de precio que
se producen entre el valor de los documentos adquiridos y el precio de compra con o sin responsabilidad.
Ademas, los ingresos de la sociedad se devengan siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada y por cobrar, sobre la base de un
proceso de devengo mensual. Los ingresos estdn compuestos principalmente por diferencias de precio,
comisiones, recuperacion de gastos e intereses penales..

Por otra parte, los ingresos originados por las operaciones de leasing, se reconocen sobre la base de lo
percibido.

b) Gastos
Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminucion en los beneficios econdmicos futuros
relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de manera
fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuara de manera simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo.

Adicionalmente se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

2.19  Ganancia por accion

La ganancia o beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto del periodo atribuido a la
sociedad con el numero medio ponderado de acciones emitidas y pagadas.

La sociedad no ha realizado ningln tipo de operacion de potencial efecto diluido que suponga una ganancia por
accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

2.20  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
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En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como corrientes los
con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y
€omo no corrientes, los mayores a ese periodo.

2.21  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al menor valor
del improte en libros y el valor justo menos los costos para la venta si su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccion de venta en lugar de a través del uso continuado.

2.22  Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en las cuentas de la Sociedad en el
gjercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas 0 cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por
la Junta de Accionistas.

La politica de reparto de dividendos de la Sociedad es repartir el minimo obligatorio de 30% de acuerdo a la ley
18.046.

2.23 Medio ambiente
La sociedad no ha realizado desembolsos por este concepto.
2.24  Estado de flujo de efectivo

El efectivo comprende todos los saldos disponibles en caja y bancos, el efectivo equivalente comprende
inversiones de corto plazo de liquidez inmediata, facil de convertir en efectivo y que no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambio de valor.

En la preparacion del estado de flujo de la sociedad, se utilizaron las siguientes definiciones:

- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y/o equivalentes de efectivo; entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o equivalentes de efectivo originados por las operaciones
normales de la sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
financiamiento.

- Flujos de inversion: Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo originados en la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo de la sociedad.

- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos
gue no forman parte de los flujos operacionales.
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2.25  Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes.

Las siguientes NIIF e interpretaciones del CINIIF han sido emitidas, las cuales no son de aplicacion obligatoria
a la fecha de emisién de los presentes estados financieros:

Normas y enmiendas

Contenido

Fecha de aplicacion
obligatoria (*)

NIIF 1 (2) Adopcion  por primera vez de las Normas | 01 de enero de 2012
Internacionales de Informacion Financiera
— (i) Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores
por Primera Vez
— (ii) Hiperinflacién Severa
NIC 1 (2) Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de | 01 de julio de 2012
Componentes de Otros Resultados Integrales
NIC 12 (2) Impuesto diferido - Recuperacion del Activo Subyacente | 01 de enero de 2012
NIC 19 (2) Beneficios a los empleados 01 de enero de 2013
NIIF 9 (1) Instrumentos financieros. Guia para la clasificacion y 01 de enero de 2013
medicion de instrumentos financieros.
NIIF10 (1) Estados Financieros Consolidado 01 de enero de 2013
NIIF 11 (1) Acuerdos Conjuntos 01 de enero de 2013
NIIF 12 (1) Revelaciones de Participaciones en Otras 01 de enero de 2013
Entidades
NIIF 13 (1) Mediciones de Valor Razonable 01 de enero de 2013

(1) Esnuevanorma

(2) Son mejoras o modificaciones

*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes

descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros.
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NOTA 3-TRANSICION A LAS NIIF

3.1 Base de la transicion a las NIIF

3.1.1 Aplicacién de NIIF 1

Los estados financieros de CFC Capital S.A. por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011 son
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. La Sociedad ha aplicado NIIF 1
en la conversién y preparacion de estos estados financieros. Anteriormente los estados financieros de la
Sociedad se preparaban de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile
(PCGA).

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2010 y la Sociedad ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a
dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF fue el 1 de enero de 2011.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Sociedad.
@ Valor justo o revalorizacion como costo atribuible

La Sociedad no ha elegido medir ciertas partidas de Propiedad, Planta y Equipo a su valor justo a la fecha de
transicion. Por lo que ha quedado valorizada a su costo atribuido.

3.2 A continuacidn se presenta la conciliacion del patrimonio neto a la fecha de transicion, entre los
PCGA chilenos y las NIIF:

CONCILIACION M$
Patrimonio Neto al 01/01/10, PCGA chilenos 2.795.022
Provision dividendos (30.638)
Efecto de la transicion a las NIIF (30.638)
Patrimonio Neto al 01/01/10, NIIF 2.764.384

3.3 A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto y resultados al 31 de diciembre de
2010, la fecha de los ultimos estados financieros anuales preparados bajo PCGA chilenos:

CONCILIACION M$
Patrimonio Neto al 31/12/10, PCGA chilenos 2.018.955
Provision incobrables (764.574)
Eliminacidn correccion monetaria (15.253)
Efecto de tasa efectiva (5.863)
Efectos depreciacion, planta y equipos 3.941
Recélculo impuestos diferidos 130.516
Efecto de la transicién a las NIIF 1.367.722

CONCILIACION M$
Resultado del Ejercicio al 31/12/10, PCGA chilenos (537.166)
Provision de incobrable (764.574)
Eliminacion correccion monetaria 48.568
Efecto de tasa efectiva (5.863)
Efectos depreciacion, planta y equipos 3.941
Recalculo impuestos diferidos 130.516
Efecto de la transicion a las NIIF (587.412)
Resultado al 31/12/10, NIIF (1.124.578)
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3.4 Explicacion de los principales ajustes efectuados para la transicion a las NI1F
3.4.1 Impuestos diferidos.

Tal como se describe en la Nota 2.14, bajo NIIF deben registrarse los efectos de impuestos diferidos por todas
las diferencias temporarias existentes entre el balance tributario y financiero, a base del método del balance.

Si bien el método establecido en la NIC 12 es similar a lo aplicado bajo PCGA en Chile, corresponde realizar
los siguientes ajustes a NIIF: i) la eliminacion de las “cuentas complementarias de impuesto diferido” en las
cuales se difirieron los efectos sobre el patrimonio de la aplicacion inicial del Boletin Técnico N° 60 del
Colegio de Contadores de; ii) la determinacion del impuesto diferido sobre partidas no afectas al calculo bajo el
BT 60 (diferencias permanentes), pero que califican como diferencias temporarias bajo NIIF; vy iii) el calculo
del efecto tributario de los ajustes de transicién a NIIF.

3.4.2 Correcciéon monetaria.

Los PCGA en Chile contemplaban la aplicacion del mecanismo de correccién monetaria a fin de expresar los
estados financieros en moneda homogénea de la fecha de cierre de cada ejercicio, ajustando los efectos de la
inflacion correspondientes. La NIC 29 (“Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”) prevé que
dicho mecanismo se aplique solo en aquellos casos en los cuales la entidad se encuentra sujeta a un contexto
econdmico hiperinflacionario. Por lo tanto, se han eliminado los efectos de la correccién monetaria incluida en
los estados financieros de las afiliadas.

3.4.3  Variacion en la depreciacion

Con la aplicacion de vidas Utiles técnicas para el célculo de la depreciacion y el cambio en los valores
residuales, los efectos resultantes de introducir ambos conceptos generé un menor cargo a resultados por
concepto de depreciacion.

3.4.4 Tasa de interés efectiva

Bajo PCGA los costos incurridos en la obtencion de financiamiento son diferidos y amortizados en forma lineal
sobre el plazo de vigencia de la respectiva obligacién. NIC 39 requiere que estos costos formen parte de la
determinacion de la tasa de interés efectiva de la obligacién y por lo tanto, deben ser reconocidos en resultados
por el método del interés efectivo.

3.4.5 Provision de incobrables

De acorde a los requerimientos de NIC 37, la sociedad ha constituido al cierre de cada periodo una provision
para cubrir los riesgos de pérdida de los activos de dudosa recuperabilidad, la que ha sido determinada en base a
un andlisis de riesgo determinado por la Administracion.

Hasta la elaboracion de los estados financiaros al cierre de 2010, la sociedad constituia provisiones sobre la base
de un 3% de las colocaciones netas, mas provisiones adicionales definidas por la administracion. En la
elaboracién de los presentes estados financieros, la metodologia de calculo de las provisiones de incobrable
establece una modelo mas conservador el que se aplica tanto al cierre del ejercicio 2011 como al cierre del
gjercicio 2010.

35 Dividendo minimo.

De acuerdo con PCGA en Chile, los dividendos a distribuir son registrados en los estados financieros de la
Sociedad al momento del acuerdo en Junta de Accionistas o Directorio.

La Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas establece en su articulo N° 79 que las sociedades an6nimas abiertas
deberan distribuir como dividendos a sus accionistas, al menos el 30% de las utilidades liquidas del ejercicio, a
menos que la Junta de Accionistas disponga por unanimidad de las acciones emitidas con derecho a voto lo
contrario. Bajo NIIF, la Sociedad ha procedido a registrar la obligacion sobre base devengada, neta de
dividendos provisorios que se hubieren acordado a la fecha de cierre, por el 30% de la utilidad del ejercicio que
corresponde al minimo legal.
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